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Miiassisa anlayisi

Miiassisa anlayist “Belarus Respublikasinin Miiossisalor haqqinda ganun” -unda
nozords tutulub. “Miiassisalor hagqinda ganun”-un imumi miiddoalar bélmasinin
1-ci maddasine asasen, miiassisa 0ziiniin is¢i qiivvasi vasitesilo amlakindan istifado
etmoklo mohsul istehsal edoan, foaliyyatini hoyata kegiron, xidmotlor gostoran vo
hiiquqi soxslo eyni hiiquqlara malik olan miistoqil tosorriifat subyektidir. Miiossiso

anlayisina digor hiiquqi soxslor daxil deyildir.

Miiassise anlayisinin hiiqugi torifi Estoniyamin Ohdaliklor Aktinin 2-ci bdlmasinin
180-ci Maddoasindo gostorilib. Miiassisa, miiassisonin idara edilmasi ilo bagh

aktivlori, hiiquglari, 6hdaliklori olan qurumdur.

Polsa Respublikasinda Miilki Macallonin 55-ci maddasindo miiassiss anlayist 6z
oksini tapir. Miiassisa-iqtisadi foaliyyatin aparilmasi {i¢iin maddi vo geyri-maddi

komponentlarin macmusudur.

Giirciistan Respublikasinin Vergi Macallasinin 3-cii faslinin 25-ci maddasinda
miiossiSa anlayisi 6z oksini tapir. Miiassisa- Vergi Macallasinin moagsadlori iigiin

igtisadi faaliyyati hoayata keciran qurumdur.

Miiassisalordos Rohn _anlayisi: "Rohn" — Borclu soxsin borc aldigi miqdar

avazinds girov qoydugu mali ehtiva edir. Toyin edilmis vaxtda borc qaytarilmasa,

borc veran homin maldan alacagi miqdar avazinds istifads edo bilor.

Rohn miistorok maraqlar ¢or¢ivasinds debitorun (borclunun) 6z borcunu va ya bir
digor ohdaliyini kreditor (borcveran) qarsisinda yerina yetiracayini tomin edan
qarsiliglh anlagsmadir. Rohn anlayisi asason Roma hiiququnda vo ondan toroyan
hiiquq sistemlarinds miisahido olunur. Mahiyyat etibari ila sirkatlords rohn anlayisi

ipoteka mahfumuna yaxindir. Amma onlar1 farglandiran bazi cohatlor mévcuddur.
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Ipoteka dasinmaz omlaklar ii¢iin xarakterikdirso rohn dasinan omlaklar iigiin totbig
olunur. Ipoteka qoyulan amlak borcveranin miilkiyyatina kegirilirso, rohn edilmis
omlak borcalanin miilkiyyatindo qalir. ©mlak rohn edilorkon mohkomo gorari
olmadan borcveran torofindon satila bilor, ipotekada ise miivafig mohkomoa
gorarmin olmasi sortdir. Oslinda rohn miioyyan monada verilon verilon borcun

gaytarilmasina zomanot olan dasinan omlakdir.

Bozi olkalorin ganunlarina géro miiassisalor do rohn movzusu ola bilor. Masalon

Portuqgaliyada Miisssisonin rohni lizra miiqavilo asagidaki masalalori ohato edir:
1 — Sahibkar va borcveran miiayyan olunur

2 — Rahn olunan miiassisa va ya filial geyd olunur

3 — Borc mablagi geyd olunur

4 — Odomo yeri va vaxti miiayyon edilir

Miiassisa rohni hayata kecirildikdon sonra sahibkar girov obyektinin giymatinin
asag1 diismomasini tomin edacakdir. Yani girovun dayarinin asagi diismasi faktiki
olaraq miiossisonin geyri adekvat idara olunmasi ilo bagl ola bilor. Bu zaman
borcveron miiassisanin idarsedilmasinin dgilincii torofo kegirilmasini tolob edo
bilor. Ogor miiassiso faktiki tinvanini doyisirsa bu haqda 15 giin avvalcadan
molumati kreditora toqdim etmoalidir. Kreditor borcunun nozords tutulmus sortlor
cargivasinda 6danmadiyi toqdirds rohnni satmagi tolob eds bilor. Homin satis
miiossisa par¢alanmadan hoyata kegirilir. Ogor miiassiSo biitov olaraq satila

bilmirsa onda hissalorla satis togkil olunur.

Bolgaristanda Qeydiyyatda olan rohnlor haqqinda ganun mévcuddur. Qanuna
gora rohn miiqavilesi yazili qaydada hoyata Kegirilir. Homin qanun miilkiyyati

borcverans kegmoyon girov miinasibatlorini tonzimloyir. Bu ganun ¢argivasinds
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rahnlarin reyestri mosalalori do tonzimlonir. Qanuna gors asagidaki amlaklar rohn

oluna bilarlor:

1) Alacaq hesablar, tomin olunmamis qiymatli kagizlar, gomi va toyyaralor
2) Tam va mohdud ortaqliglarda sohmlor, MMC-lor

3) Ticarat miiassisalari

Ticarat miiassisalorinin rohni yazili miigavilo soklinds hoyata kegirilir. Bu zaman
biitiin imzalar notarial qaydada tosdig olunur. Homin miigavila ¢argivasinda olan
biitiin miiddoalar reyestrdo 6z oksini tapmalidir. Miivafiq reyestr ©dliyyo Nazirliyi
torofindon aparilir. Homin reyestr molumatlar1 ictimaiyyato agiqdir. Reyestr

molumatlarina asagidakilar daxil edilir:

1) Miiassisanin adi, qeydiyyat linvani.

2) Odanilacok moblag miigabilinds rohn olunan asyanin tosviri
3) Rohnin miiddati

4) Rohnin sortlori

Kommersiya rohni haqqinda ganun Estoniyada da mdvcuddur. Homin ganun
dasinan amlaklarin miilkiyyat hiiququnu 6tlirmadon girov qoyulmasini sarh edir.
Omlakin rohni notarial tosdiq olunmus miiqavilo osasinda otiiriiliir vo dovlot

reyestrina daxil edilir. Reyestrds asagidaki malumatlar oks olunur:

1) Sirkatin adi, rezidentliyi, invani, qeydiyyat ndomrasi
2) Rohn tarixi
3) Kommersiya rohninin monetar hacmi

4) Rohn miiqavilasi va hamin miigavilays edilon diizalislor va alavalar
Kommersiya royni asagidakilara samil olunmur:

1) Sirkotin kassasinda vo ya bank hesabinda olan vasaito

2) Tolob olunduqda realize edilo bilmayan amlaklar
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Trastlar
Macaristan Miilki Macallasinin 4-cii faslinin 34-cii bolmasi 6lkodo trastlarin
moveud oldugunu gostarir. Homin ganunvericiliys gora trastlar bir markazdon bir
nec¢o sirkatin somoarali idaro edilmosini tomin edilmasi mogsadi ilo yaradilir.
Trastlar hiiquqi soxslor hesab edilir. Miilki moacollonin miivafiq maddosins asason

trastlarla bagl xiisusi qaydalar ayrica qanunla tonzimlons bilor.

Cin qanunvericiliyino osason trastlar moévcuddur. Cindo trastlar miixtolif
moqsadlar ti¢iin yaradilir. Bu 6lkada trastlar 6lgiilarine gora 3 qrupa boliiniirlar:
Dovlot trastlar1 - belo trastlar milli hokumot miiossisalori vo konglomeratlar
torafindon idara olunur. Dovlor trastlar1 6z 6lgiilorine vo apardiglari amaliyyatlara
gora digorlorinan daha iri sirkotlor olurlar.

Sohor hokumotlori torofindon idaro olunan trastlar- belo trastlar daha wvarli
arazilords yerlosir vo asason dar ¢orgivads faaliyyat gostarirlar.

Olgiisiine goro {iciincii ndv trastlar 6zol, hokiimat vo kigik olgiilii dovlet
miiossisalarindan ibarat olur. Bels trastlar daha g¢evik olmaglari ila digarlorindan

farglonirlor.

Cexiyada yeni doyisikliklor edilmis Miilki Macallonin 4-cii bélmasinin 1-ci
yarimbOlmasi Trast fondlar1 vo onlarin formalarina hasr edilib. Trastlar movecud
miilkiyyat osasinda tosis¢i torofindon yaradilib, trast rohbori hor seyo mosuliyyot
dastyan formadir. Trast fondlar1 dévlet va 6zl ola bilorlor. Ozal trast fondlar:
soxsin galir gotiirmasi magsadi ilo yaradilir. Bu fondlar investisiyanin va galirlorin
tosis¢ilar, sohmdarlar, is¢ilor arasinda boliinmasi magsadi ilo yaradila bilar. Dovlot
trastlarinin  moQsodi  golir gotiirmok deyil, sadoco omoliyyatlarin  hoyata

kecirilmasini tomin etmokdir. Trastlarin hamisinin etiketlori olmalidir.
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ABS trastlar haqqinda ganun trastlarin yaradilmasinda asas ganun hesab edilir.
2004-cii ilin avqust ayinda ABS-in 50 statinda totbiq edilon Vahid Trast
Macoallasi gobul edilib. 2012-ci ilin iyul ayindan 25 stat Vahid Trast Macalloasinag
bozi doyisikliklor edorak, onu yenidon Qgobul etmislor. Trastlar ii¢clin nozorda
tutulan vahid ganunun magsadi statlarda totbiq edilon ayri-ayri trast qanunlarinin
vahid bazada hallins nail olmaqdir. ABS trastlarin yaradilmasinda osas “ii¢ soxs”
istirak edir: trastin tosiscisi, trastda administrativ funksiyani hoyata kegiron,
miilkiyyatin idara edilmasindan galir oldo edon soxs. ABS-da trastlar miigavilo

osasinda yaradilir.

Holdinglar

Niderlandda holdingler {igiin iki togkilati-hiiquqi formalar tatbiq olunur:

e Ac¢iq Mahdud Masuliyyatli Sirkat (Naamloze Venootschap - NV) ;
e Ozol Mohdud Mosuliyyatli Sirkat (Besloten Venootschap met beperkte
aansprakeijkheid - BV).

Niderland sirkatlorinin faaliyyati Miilki Macalls ilo tonzimlonir. A¢iq Mahdud
Mosuliyyotli Sirkatlor iiciin minimum 6denilmis kapital - 45000 Avro, Ozal
Mohdud Masuliyyatli Sirkat {i¢lin minimum O6danilmis kapital isa - 18000 Avro
togkil edir. Yegano sohmdarla da sirkot qeydiyyatdan kega bilor. Qeydiyyata
alinmis sohmlordon olave, A¢iq Mohdud Masuliyyatli Sirkstdo adsiz sehmlarin
buraxilisina da icazo verilir. Ozal Mohdud Mosuliyyatli Sirketlords iso yalniz

qeydiyyata alinmis sohmlarin buraxilisina icazs verilir.

Nozordan kegirilan hor iki girkat iiglin direktorlarin minimum say1 1-dir. Niderland

orazisinds qeydiyyatdan kegon sirkot rezident sayilir. Olko qanunvericiliyi
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torofindon nozordo tutulan giizostli vergi rejiminin totbiqi tiglin idara heyatinin
yarisindan ¢oxu Niderland rezidenti olmalidir. Bundan slavs biitiin qorarlar 6lko

arazisinda goabul edilmali vo miihasibat ug¢otu da burada aparilmalidir.

Sirketin geydiyyat1 notariusun istiraki ilo hoyata kecirilir. Ilk 6nco sirkotin adi
yoxlanilir, tosis sonadlori layihosi hazirlanir. Daha sonra ©Odliyya Nazirliyi
qeydiyyata dair notariat akti tosdiq edir. Bu marholods, Odliyya Nazirliyino
benefisiar sahiblor hagqinda molumatlar toqdim edilir. Novboti morholods bankdan
nizamnamo kapitalinin 6danilmasi vo qeydiyyata dair notariat aktin icrasini tasdiq
edon orizo olda edilir. Bu morhalodon sonra sirkot haqqinda molumatlar Ticarat-
Sonaye Palatasinin Ticarat Reyestrina daxil edilir. Sirkat notariat aktin icra edildiyi

vaxtdan etibaran faaliyyats baslamis hesab edilir.

Sirkatin  direktorlari hagqinda molumat agiq ticarot reyestrindo saxlanilir.
Sohmdarlar hagqinda moalumat, buraxilmig sohmdar kapitala bir fiziki vo ya hiiquqi
soxsin sahib oldugu toqdirds ticarst reyestrino verilir. Benefisiar sahib haqqinda
molumat Odliyya Nazirliyino verilir, eloco do hesab acilarkon biitiin banklar

torafindon miitloq qaydada sorgu edilir.

Bir sira sortlora amal etmoklo sirkatin goaliri (dividend, kapitalin artimindan golir
va manfaatda pay istirakindan golirin bazi néviari) vergidon azad oluna bilar. Belo
ki, Niderlandda bu magsadle “azad edilma gqaydalari” qabul edilmisdir. Bu

qaydalar, asagidaki sortloro omal edilmakls, digor rezident va ya xarici sirkatin

buraxilmig kapitalinin oan az1 5 %-na sahib olan rezident sirkotloro samil edilir:

e xarici tdromoa miiassisonin monfaati onun rezident oldugu 6lkanin manfaoat
vergisina calb edilmalidir;
e xarici tOroma miiossisads istirak passiv olmamalidir, ana miiassisa téroma

miiassisonin idara edilmasinda faal istirak etmalidir.
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Liiksemburqda iki nov holding sirkoti mévcuddur:

e Sohmdar Comiyyat (Societe anonyme va ya SA);
e Mohdud Masuliyyatli Comiyyat (Societe a responsabilite limitee va ya
Sarl).

Bu sirkatlorin foaliyyati “Kommersiya sirkatlori hagqinda™ 1915-ci il ganunu ila
tonzimlonir. Holding sirkatlorin  oksoriyysti sohmdar comiyyati soklinds

geydiyyatdan kegir.

Sohmdar Comiyyat ii¢iin 6donilmis kapitalin minimum hacmi — 31000 Avro,

Mahdud Masuliyyatli Comiyyat {igiin iso - 12500 Avro-dur.

Sohmdarlarin minimum say1 1saxsdir. Sohmdar Comiyyat ham geydiyyata alinmus,
hom doa adsiz sohmlarin buraxilisina icaza verir. Mahdud Masuliyyatli Comiyyatda

ISo sohm yox, pay movcuddur.

Sirkatin geydiyyat prosedurunun ilk marholodo sirkotin adi yoxlanilir, tasis
sonadlorinin  hazirlanmasi vo nizamnama kapitalinin  6danilmasi {igiin bank
hesabinin a¢ilmasi hoyata kegirilir. Sirkat notariusun istiraki ilo sshmdar vo ya
onun agenti toroafindon tesis edilir. Sirkatin nizamnamoasi geydiyyata alinir va
sirkatin reyestrina verilmaklo yanasi Liiksemburqun rasmi goazetinds nasr edilir.
Notariusun istiraki ilo Nizamnamo imzalandiqdan sonra, Liiksemburqun vergi
orqanlarinda gqabaqcadan geydiyyatdan kegdikdan sonra sirkat Ticarat reyestrindo

qeydiyyatdan ke¢mok {igiin miiraciot edir.

Direktorlar vo sohmdarlar hagqinda molumat agiq ticarat reyestrina verilir.
Benefisiarlar hagqinda molumat qeydiyyatdan kegmis agentdo saxlanilir, eloca do

hesab acilarkon banka verilir.
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Liiksemburqda holdinglarin bir neg¢a vergi statusu var:

e 1929-cu il holdingi;
e soparfi;

o spf.

1929-cu il Holdingi eyni ildo gobul edilmis qanuna oasasen adlandirilmisdir. Belo
sirkatlor statuslaria gors ofsor anlayisina yaxindir. Bu sirkatlor 31 dekabr 2010-cu

il tarixindon etibaron 6z faaliyyatlorini dayandiriblar.

Soparfi-maliyys holding sirkatidir. Onun faaliyyati 24 dekabr 1990-c1 il ganunu ili
tonzimlonir. Soparfi digar sirkatlorin sohmlorina sahib olmaqgla yanasi (100 %
sohmlara da homginin), kommersiya va sonaye foaliyyati ilo do mosgul ola biler.
Bundan olave, soparfi Avropa Birliyinin direktivlorindon, eloco do ikigat

vergitutmanin aradan qaldirilmasina dair sazislorindon yararlana bilar.

SPF Holding 1929-un avazins yaradilmisdir. Lakin SPF-da yalniz fiziki soxslor vo
onlarin niimayandoalori sehmdar vo ya istirak¢t ola bilor. SPF kommersiya
foaliyyati hoyata kegira bilmaz, homginin AB direktivlarini va ikiqat vergitutmanin

aradan qaldirilmasina dair sazislari tatbiq eds bilmaz.

Kiprda holdinglorin yaradilmasi igiin istifado edilon toskilati-hiiquqi forma-
Sohmlora goro Mahdud Mosuliyyatli Ozal Sirketdir. Onun foaliyyati sirkotlor
haqqinda ganunla (Fasil 113) tonzimlonir. Sirkstlor hagqinda gqanunda 6danilmis
Vo ya elan edilmis nizamnamo kapitalinin minimum miqdar1 haqqinda he¢ no
deyilmoasa do, movcud tocriibays asasen sirkatlor 2000 Avro (1 yanvar 2008-ci
ildan etibaran) mabloginda nizamnamo kapitali ilo geydiyyatdan kegirlar. Sirkatin

sohmdarlarin say1 1 nafordan 50 nofara gador taskil edir.

Qeydiyyata alinmis sohmlor vo xiisusi giizostli sohmlorin buraxilist miimkiindiir.

Adsiz sohmlorin buraxilisi ganun torafindon nozords tutulmayib. Qanunvericilik
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direktorlarin rezidentliyino géra moahdudiyyat qoymur. Direktor hom fiziki soxs,
hom do hiiquqi soxs ola bilor. Bundan slava, direktorlarin rezidentliyi, direktorlarin
iclaslarmin kegirildiyi vo (orarlarin qobul edildiyi yer tmumilikdo sirkatin
rezidentliyl hagqinda gorarin qobul olunmasina tosir gostormok igtidarindadir. Bu
da 6z novbasindo golocokda homin sirketin gilizostli statusun istifadesi imkanina,
eloco do ikigat vergitutmanin aradan qaldirilmasina dair sazislarin totbiqi imkanina
tosir gostoro bilor. Kiprdo sirkot yegano direktorla geydiyyatdan kego bilor.
Rezident olmaq imkani alda etmoak ti¢iin sirkatin hamin yegano direktoru rezident
olmalidir. Bir ne¢o direktor oldugu toqdirds, direktorlar surasinin oksariyyati

rezident olmalidir.

Sirkatin qeydiyyatina goldikdo iso, ilk novbodo ad sirkoti geydiyyata alan
torofindon tosdiq edilir. Daha sonra Dovlat reyestrino verilocok tosis sonadlori
hazirlanir (Nizamnamo, Tosis Sazisi). Sonda, reyestrdon sirkotin geydiyyatdan

ke¢mosi haqqinda sohadatnamo verilir.

Sirkatin direktorlar1 vo Sohmdarlart hagqinda malumat moxfi sayilmir. Malumat
Ictimai D&vlot Reystrindo saxlanmilir. Hor bir soxs sorgu osasinda homin
molumatlar1 oldo edo bilor. Benefisiar sahiblor haqqinda molumat yalniz
qeydiyyatdan ke¢mis agentdo saxlanilir. Vergi ganunvericiliyino osason yalniz

rezident sirkatlor vergiys colb edilir.

Latviyada Sormayoginin se¢imina osason holdingin hiiquqi formasi - Mahdud
Masuliyyatli Comiyyat vo ya Sohmdar Comiyyat ola bilor. Latviyada holding ti¢iin

nizamnamo kapitalinin minimum mablagi — 2850 Avrodur.

Latviyada holdingin tesisgilari va istirak¢ilart hom fiziki, hom hiiquqi soxs, eloca

da rezident va geyri rezidentlor ola bilar. Onlarin say1 mehdud deyil.

Latviyada holdingin direktoru rezident vo ya geyri rezident olan yalniz fiziki soxs

ola bilar. Onlarin say1 da mahdud deyil.
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Latviyada holdingin geydiyyatdan kecirilmasi {i¢iin asagidaki moalumatlar togdim

edilmalidir:

e adi

e tosis¢i hagqinda molumat (pasportun surati, tosis¢i xarici hiiquqi $oXs
oldugda notarial gaydada tosdiq edilmis, leqallasdirilmis vo latig dilino
torcimo edilmis tasis sonadlarinin suratlori);

e Dbir neg¢o tosisginin oldugu toqdirds payin boliisdiiriilmasi;

e direktor hagqinda molumatlar (yasayis yerinin gostarilmasi ilo pasportun
surati);

¢ hiiquqi iinvan.

Eloco do, hazirlanmis tosis sonadlori imzalanmali vo sirkatin nizamnamo kapitali

odanilmalidir.

Latviyada holding sirkatlori ii¢iin istirak paymna gora, sahiblik miiddatine va

toroma miiassisanin faaliyyatina gora heg bir mahdudiyyat yoxdur.

2013-cii ildan etibaron kapital payimnin va sshmlarin satisindan goalir, eloco alinmig

dividendlor vergiya calb edilmir.

2013-cii ildon etibaron xarici sirkotlora dividendlorin 6danilmosi  6domoa

monbayindas vergi colb edilmir.

2014-ci ildon etibaron xarici sirkotlora faiz vo royaltilorin 6donilmasi 6doma

monbayindas vergi colb edilmir.
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Natica

Aparilan arasdirmalar naticasindo malum oldu Ki, miiassisa anlayist bir ¢ox
olkalorda ganunvericilikdo 6z oksini tapmisdir. Ogor Belarus Respublikasinda bu
“Miiossisolor haqqinda ganun” da qeyd olunmusdursa, Polsada “Miilki
Moacalloda”, Giirciistanda “Vergi macallosi”, Estoniyada iso “Ohdsliklor Aktinda”

0z oksini tapmugdir.

Beynolxalq hiiquq sistemindo miiassisalorin rohni anlayisina rast galinir. Rahn
mahiyyat etibar1 ilo, ipotekaya banzoyan mohvumdur. Amma ipoteka osason
dasinmaz omlakla bagli olub, miilkiyyat hiiququ kreditora &tiiriilon aqddir. Rohn
ISo dasinan omlakin girovu toqdim edilorok, miilkiyyat hiiququ debitorda

saxlanilan sazisdir.

Trast anlayislart da diinya 6lkalorinin ganunverici sanadlorindo miisahido
olunur. Masalon Macaristan vo Cex Respublikalarinda trast anlayis1 Miilki Macallo
ilo tonzimlonir. Trastlar miixtalif mogsadli vo miixtalif funksiyali ola bilar.
Masalon Macaristanda trastlar bir neco sirkatin somorali idara edilmosini tomin
etmok ticlin qurulursa, Cexiyada iso moaqsadi golir gotiirmok olmayan dovlet

trastlarina rast galinir.

Holding - tizorindo nozaroti hoyata kegirmok iiglin hiiquqi, miistaqil
sirkatlorin sohm noazarot paketins sahib olan schmdar comiyyatdir. Holdingo daxil
olan sirkatlor 6z adindan kommersiya omoaliyyati hayata kegirirlor. Lakin foaliyysto
aid asas masalalarin halli hiiququ holding sirkots moxsusdur. Holdinglor 6lkalords
miixtolif togkilati hiiquqi formada yaradila bilor. Niderlandda holdinglor Agiq
Mohdud Moasuliyyatli Sirkat vo Ozal Mohdud Masuliyyatli Sirkot kimi yaradila
bilor. Homin taskilati formalar miilki macalla ilo tanzimlonir. Liiksemburqda iki
név holding sirkot mévcuddur. 1) Sshmdar Comiyyat 2) Mohdud Moasuliyyatli

Comiyyat. Bu sirkotlorin foaliyysti Kommersiya sirkotlori hagqinda ganun ilo
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tonzimlanir. Kiprds holdinglorin yaradilmasi {igiin istifado edilon togkilati-hiiquqi
forma, Sohmloro goro Mohdud Masuliyyatli Ozal Sirketdir. Onun foaliyyati
sirkatlor hagqinda ganunla (Fasil 113) tonzimlonir. Sarmayag¢inin segimina asasan
holdingin hiiquqi formas: - Mohdud Moasuliyyatli Comiyyat vo ya Sshmdar
Coamiyyat ola bilar.
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